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Denna sammanfattning tillhér det prospekt Bolaget offentliggjorde den 21 januari 2020 som godkdndes
och registrerades av Finansinspektionen samma dag (FI Dnr 19-27534).

Sammanfattning

1. INLEDNING OCH VARNINGAR

1.1 Vardepapperens namn och ISIN

Erbjudandet omfattar aktier i Svenska Aerogel med ISIN-
kod SE0008212161.

1.2 Emittent
Bolagets firma ar Svenska Aerogel Holding AB (publ), org.

nr. 559026-8032, och LEI-kod 5493005S2G4L1Y3SXKU34.

Representanter for Bolaget gar att na per e-post
info@aerogel.se samt pa besdksadressen Strommavagen
2,803 09 Gavle. Bolagets hemsida ar (www).aerogel.se.

1.3 Behorig myndighet

Behdrig myndighet ar Finansinspektionen, som gar att
na per telefon, 08-408 980 00, och per e-post,
finansinspektionen@fi.se, pa postadress Box 7821,
103 97 Stockholm samt via hemsidan (www).fi.se.

1.4 Datum for godkannande
Finansinspektionen godkande detta Prospekt den
21 januari 2020.

1.5 Varning

Denna sammanfattning bor Iasas som en introduktion
till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investerai
vdrdepapperen bor grundas pa att investeraren studerar
hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar
av sitt investerade kapital.

Nar ett yrkande relaterat till information i ett EU-
tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som
ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlems-
staterna bli tvungen att betala kostnaden for att dver-
satta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar de personer som har
presenterat sammanfattningen inklusive dversattningen,
men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller inkonsekvent i jamforelse med de andra delarna av
EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med
andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckel-
information som investerare behover vid beslut om huru-
vida de ska investera i de berorda vardepapperen.

2. NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Information om emittenten

Svenska Aerogel ar ett svenskt publikt aktiebolag som
registrerades i Sverige den 17 september 2015. Aerogels
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt och regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sdte i
Gavle kommun, Gavleborgs lan.

Bolagets verkstallande direktor ar Tor Einar Norbakk.

Bolaget har per datumet for detta Prospekt inga
kontrollerande aktieagare.

Sdvitt styrelsen for Svenska Aerogel kdnner till foreligger
inga aktieagaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
nagra av Svenska Aerogels aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande dver Bolaget. Savitt styrelsen for
Svenska Aerogel kanner till finns det heller inga overens-
kommelser eller motsvarande avtal som kan komma att
leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Bolaget arbetar med nanoteknologi och utvecklar, pro-
ducerar och kommersialiserar det nanopordsa materi-
alet Quartzene®. Materialet och framstallningstekniken
ar patenterad och ar en utveckling av klassisk aerogel.
Quartzene anvands som tillsats i olika material och
[6sningar for att tillfora avgdrande egenskaper i en slut-
produkt, som till exempel termisk isolering, filtrering och
tryckbarhet. Syftet dr att tillgodose marknadens behov av
nya hallbara material och I6sningar.
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2.2 Finansiell nyckelinformation om emittenten

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

aerogel.se

(TSEK) Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat
2018 2017 Q32019 Q32018
NETTOOMSATTNING 232 261 165 11
RORELSERESULTAT (EBIT) -28 480 -16 518 -7 658 -5 446
PERIODENS RESULTAT -29 058 -16 894 -7919 -5521
NETTOOMSATTNINGSTILLVAXT -11% -7% 1400 % -91%
RORELSEMARGINAL Neg Neg Neg Neg
VINSTMARGINAL Neg Neg Neg Neg
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
(TSEK) Reviderat Reviderat Ej reviderat
2018 2017 19-09-30
SUMMA TILLGANGAR 62 420 79919 57 554
SUMMA EGET KAPITAL 36 343 65 401 30870
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
(TSEK) Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat
2018 2017 Q32019 Q32018
KASSAFLODE -22012 -14 364 -3513 -5361
FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
KASSAFLODE -6 009 -4 827 -11 044 -388
FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN
KASSAFLODE 8538 43940 -933 -378
FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
NYCKELTAL I SAMMANDRAG
(TSEK) 2018 2017 Q32019 Q3 2018
NETTOOMSATTNING 232 261 165 11
RORELSERESULTAT (EBIT) -28 480 -16 518 -7 658 -5 446
SOLIDITET 58% 82% 54% 77%
BALANSOMSLUTNING 62 420 79919 57 554 57 404
KASSAFLODE, LOPANDE VERKSAMHET -22012 -14 364 -3513 -5361

2.3 Huvudsakliga risker som ar specifika for Bolaget
Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Risker relaterade till utvecklingen av Quartzene
Bolaget kan komma att bedriva utvecklingsarbete i
syfte att bland annat studera och utvdrdera effekten av
potentiella nya produkter, inklusive vidareutveckling av
Quartzene. Detta utvecklingsarbete ar forknippat med
utvecklingskostnader, som beror pd omfattning och
tidsaspekten av det relevanta utvecklingsarbetet. Det
finns en risk att dessa kostnader dverstiger vad Bolaget
budgeterat for. Det finns vidare en risk att svagheter och
problem endast kan atgdrdas till betydande kostnader.

Resultatet av visst utvecklingsarbete kan leda till att
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koncept, undersokningar eller produkter maste vidare-
utvecklas, vilket innebar att nytt kompletterande utveck-
lingsarbete kan komma att behova utforas till betydande
kostnader eller att den specifika produktutvecklingen helt
laggs ned. Marknaden for isolering, farger och ytskikt
samt filtrering kan genomga teknikskiften och utsattas
for foranderliga marknadstrender. Utvecklingen av Quart-
zene kan medfora tekniska problem som gor att det tar
langre tid an planerat att kommersialisera Quartzene och
att kostnaderna for Bolaget blir hogre an planerat, bade
till foljd av 6kade kostnader under utvecklingsfasen och
till foljd av forsenad marknadsintroduktion, vilket kan ha
en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets resultat.
Bedomd sannolikhet att risken intraffar: medel.
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Risk relaterade till att Quartzene inte uppnar onskvard
marknadspenetration

Bolaget avser att tillverka, distribuera eller licensera ut
produktionstekniken for Quartzene till olika marknader.
Per dagen for detta Prospekt riktar sig Bolaget mot mark-
naderna for termisk isolering (isolering av kyla och varme),
filtrering av vatskor och gaser samt tryckbarhet. Det finns
en risk att de produkter som Bolaget utvecklat inte far
det positiva mottagande pa marknaden som forvdntats
och att tiden till acceptans for produkten blir Iangre an
vdntat, vilket kan resultera i hdga kostnader for att na
onskad marknadspenetration. For det fall Koncernen inte
nar ett kommersiellt genombrott kan detta ha en negativ
inverkan pd Bolagets resultat till foljd av okade kostnader
och uteblivna intakter.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: medel.

Risk relaterade till samarbetsavtal

Bolaget har ingdtt ett antal konsortieavtal med ett flertal
strategiska partners fran olika lander dar Bolaget deltar

i olika samarbetsprojekt i syfte att vidareutveckla teknik
och kunskap samt att tillsammans ansdka om bidrag for
projekten.Bland annat avser vissa samarbeten projekt dar
parterna forsoker utveckla nya anvandningsomraden for
Quartzene och/eller anpassa Quartzene for vissa anvand-
ningsomraden.Det finns en risk for att dessa samarbets-
projekt avslutas vilket kan ha en negativ paverkan pa
Bolagets resultat till foljd av uteblivna intakter eller ckade
utvecklingskostnader.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: lag.

Risk relaterade till aterforsaljare

Bolaget bedriver delar av sin férsaljning genom ater-
forsdljaravtal. Det finns en risk att Bolagets befintliga
aterforsdljare inte lyckas sdlja Bolagets produkter i
onskad mangd eller att Bolaget misslyckas med att
identifiera och ingd avtal med lampliga aterforsaljare.
Skulle ndgon av dessa risker inforlivas kan det ha en
negativ inverkan pa Bolagets resultat till foljd av ckade
forsaljningskostnader, uteblivna intakter samt missade
forsaljningsmajligheter.

Vissa avtal begransar dterforsdljares ratt att salja till
kunder utanfor visst geografiskt omrdde samt begransar
aterforsdljares rdtt att sdlja konkurrerande produkter.
Beroende pd omstandigheterna vid avtalens ingdende
och dess efterlevnad, kan Bolaget riskera ansvar for att
begransningarna strider mot konkurrenslagstiftningen,
vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat for
det fall sddana brott mot gallande konkurrenslagstiftning
sanktioneras med boter av en behorig myndighet.

| vissa fall saknas aterforsaljaravtal med distributorer
som Bolaget Iopande samarbetar med vilket kan medfora
osakerhet om vad som galler mellan parterna och ¢kad
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risk for tvister. Skulle Bolagets motparter inte fullfdlja
sina skyldigheter eller tvist uppsta kan det ha en negativ
inverkan pa Bolagets resultat till foljd av uteblivna intakter
samt okade kostnader till foljd av tvister.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: [ag.

Risker relaterade till Quartzene

Det finns en risk att ndgot annat bolag lanserar en
konkurrerande produkt som ar battre och/eller billigare
an Quartzene, eller att konkurrenter har starkare mark-
nadsposition och finner lampligare anvandningsomraden
for teknologin. | och med att Quartzene ar Bolagets
huvudsakliga produkt skulle detta kunna forandra
forutsattningarna for Bolagets expansion samt leda till
okad prispress, minskade vinstmarginaler, 6kade kost-
nader och/eller 6kade utgifter for marknadsforing och
forsaljning.

Beddmd sannolikhet att risken intréffar: [ag.

Legala risker

Risker relaterade till patent

Bolagets fortsatta tillvaxt bygger pa att Quartzene
skyddas av ett patent. Vdrdet pa Bolagets tillgdngar ar
beroende av formagan att erhalla och forsvara patent. |
lander dar skyddet for Bolagets uppfinningar ar begransat
eller saknas, kan uppfinningar som ar patenterade av
Bolaget komma att anvandas av en tredje part och
ddrmed reducera vardet pa Bolagets patent. Om Bolaget
inte lyckas uppratthalla sina befintliga patent eller hindra
obehdrig anvandning av patenten, finns det risk att patent-
en och konkurrensfordelar som utvecklats av Bolaget
paverkas negativt. Tredje parter kan aven soka invdnda
mot, eller pa annat satt utmana patent som innehas av
Bolaget. Skulle ndgon av dessa risker intradffa skulle det
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och resultat till foljd av uteblivna intakter och minskad
mojlighet att kommersialisera Quartzene.

Beddmd sannolikhet att risken intrdffar: [ag.

Risker relaterade till tillstand

Skulle Bolaget brista i fullgérandet av kontrollerande
myndigheters krav inom den verksamhet som bedrivs,
exempelvis inom miljo och halsa, eller inte uppfylla even-
tuella framtida forandrade krav kan forutsattningarna for
bedrivandet av verksamheten rubbas. Bolaget innehar
vissa tillstand for att bedriva dess verksamhet och det
finns en risk att Bolaget inte fullgdr dess skyldigheter
enligt dessa. Det finns en risk att Bolaget far boter till foljd
av sadana overtradelser eller i varsta fall att tillstanden dras
in. Detta kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet och resultat till foljd av uteblivna produktions-
mojligheter, uteblivna intakter samt kostnader till féljd

av boter.
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Bolaget har ansokt om B-tillstdnd hos Lansstyrelsen i
Dalarnas lan for befintlig och utokad verksamhet.
Ansokan omfattar en utdkning av produktionen till
maximalt 1 000 ton torr produkt/ar jamfort med
nuvarande tillstand som ger Bolaget tillstand att producera
maximalt 450 ton torr produkt/ar. Skulle Bolaget inte
erhdlla detta tillstand kan Bolaget inte 6ka produktionen
i den omfattning som Bolaget dnskar. Skulle Bolaget

inte erhdlla det sokta tillstandet skulle det fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat till foljd av
uteblivna produktionsmajligheter och uteblivna intakter.
Bedomd sannolikhet att risken intrdffar: [ag.

Finansiella risker

Risker relaterade till finansiering

Bolaget har under tidigare rakenskapsar uppvisat
negativt resultat. Bolagets framtida resultat ar bland
annat beroende av Bolagets formdga att kommersialisera
Quartzene och uppna en tillfredsstdllande marknads-
penetration. Utsikterna for detta paverkas bland annat av
Bolagets utvecklings-, kommersialiserings- och marknads-
foringsarbete, men dven av yttre faktorer sasom utveck-
lingen pa marknaden for Bolagets produkter och den
generella ekonomiska utvecklingen i varlden.

Bolaget har i dagslaget begransade intakter och star infor
en expansionsfas vilket ar kapitalkravande. Bolaget kan
darfor aven i framtiden komma att vara i behov av att
finansiera sin tillvaxt via externt kapital. Bolagets
mojlighet att tillse eventuella framtida kapitalbehov ar
beroende av Bolagets forutsattningar att kunna uppta
lanefinansiering samt det allmanna marknadslaget for
kapitalanskaffning. Det ar inte sakert att Bolaget kommer
att kunna anskaffa onskvart kapital pa attraktiva villkor,
eller dverhuvudtaget vilket kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets finansiella stallning.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: medel.

Risker relaterade till vardering avimmateriella
anldggningstillgangar

Det finns risk att fel i Bolagets finansiella rapportering
medfor nedskrivningsbehov. Den vasentligaste risken for
feli den finansiella rapporteringen avser framst redovisat
vdrde pd immateriella anldaggningstillgangar vilket kan

ha en vdsentligt negativ inverkan pa Bolagets finansiella
stallning och resultatet. Vardet pa dessa immateriella
tillgdngar ar beroende av en framgangsrik kommersiali-
sering av Quartzene.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Iag.
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3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1 Information om vardepapperen, rattigheter forenad
med vardepapperen och utdelningspolicy

Erbjudandet avser teckning av aktier i Svenska Aerogel.
Aktierna har utgivits i enlighet med aktiebolagslag
(2005:551). Rattigheterna forenade med aktier emit-
terade av Bolaget, inklusive de som fdljer av bolagsord-
ningen, kan endast andras i enlighet med forfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga aktier ar fullt
betalda och fritt 6verldtbara. Inga aktier av annat aktie-
slag finns utgivna. Aktierna i Bolaget ar denominerade i
svenska kronor och har ISIN-kod SE0008212161.

Fore Erbjudandet uppgdr aktiekapitalet i Bolaget till

2 232 900,40 SEK fordelat pa 44 658 008 aktier. Varje
aktie har ett kvotvarde om 0,05 SEK. Varje aktie beratti-
gar till en (1) rost pd bolagsstammor och varje aktiedgare
dar vid bolagsstamma berattigad till ett antal roster
motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget. Om
Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler har aktiedgarna i Bolaget enligt aktiebolagslagen
(2005:551) i huvudregel foretradesratt att teckna sadana.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till Bolagets till-
gangar och vinst. VVid en eventuell likvidation av Bolaget
har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande

till det antal aktier som aktieagaren innehar. Beslut

om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Ratt till
vinstutdelning tillkommer den som pa av bolagsstamman
beslutad avstamningsdag ar upptagen som innehavare
av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Vinstut-
delningen ombesdrjs av Euroclear och utbetalas normalt
till aktiedgarna som ett kontant belopp men kan aven ske
i annat dn kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte
kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktie-
dgarens fordran pa Bolaget och begrdnsas endast genom
allmanna regler om preskription, vilket innebar att fordran
i huvudregel forfaller inom tio ar. Vid preskription tillfaller
vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Utdelning far endast lamnas med ett sadant belopp att
det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar
som forsvarlig mot bakgrund av kapitalbehovet i Bolaget.
Som huvudregel far aktiedgare inte besluta om utdelning
till ett hogre belopp @n vad som foreslagits av styrelsen.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinst-
utdelning for aktieagare bosatta utanfor Sverige.
Aktiedgare som inte har skattemadssig hemvist i Sverige
dr normalt foremal for svensk kupongskatt.
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UTDELNINGSPOLICY

Storleken pa framtida eventuella aktieutdelningar till
aktiedgarnaiBolaget ar beroende av ett antal faktorer,

som resultat, finansiell stallning, kassaflode och
rorelsekapitalbehov. Forst nar [angsiktig Idnsamhet kan
forutses, kan utdelning ske till aktiedgarna. Under det
ndrmaste dret forvdntas det inte bli aktuellt med ut-
delning, utan tillgangliga medel kommer att anvandas for
fortsatt expansion.

3.2 Plats for handel

Svenska Aerogels aktier ar upptagna till handel pa
Nasdaq First North Growth Market ("First North") som
ar en Multilateral Trading Facility ("MTF") och som inte
omfattas av samma regelverk som en reglerad marknad.
De nyemitterade aktier som tecknas med anledning av
detta Erbjudande kommer att tas upp till handel pa First
North i samband med att Erbjudandet registrerats hos
Bolagsverket.

3.3 Garantier som vardepapperen omfattas av
Ej tilldmplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4 Huvudsakliga risker som ar specifika for vardepap-
peren

Ej sakerstallda teckningsforbindelser och emissions-
garantier.

Emissionsgarantierna och teckningsfdrbindelserna ar
inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller
liknande arrangemang och risken finns att de som har
lamnat dessa inte kan uppfylla sina dtaganden. Uppfylls
inte dessa kan det fa en negativ inverkan pa Bolagets
mojligheter att med framgang genomfdra Foretrades-
emission.

4, NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV
VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 Villkor och tidsplan for att investera i vardepappret

Foretrddesrdtt till teckning och teckningsrdtter

Den som pa avstdmningsdagen 24 januari 2020 dr

registrerad som aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt

att teckna aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i

Bolaget. Aktiedgare i Bolaget erhdller tre (3) teckningsrat-

ter for varje innehavd aktie. Det kravs fyra (4) tecknings-

ratter for att teckna en (1) ny aktie.
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Emissionsbelopp & avstdmningsdag

Erbjudandet omfattar hdgst 33 493 506 aktier mot-
svarande totalt 50 240 259 SEK. Vid nyttjande av
overteckningsoption kan Bolaget komma att tillforas
ytterligare 5 024 025 aktier motsvarande 7 536 038 SEK.
Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 24 januari 2020. Sista dag
for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhdlla tecknings-
ratter ar den 22 januari 2020. Forsta dag for handel i
Bolagets aktie exklusive ratt att erhdlla teckningsratter ar
den 23 januari 2020.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,50 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Overteckningsoption

Utover erbjudandet tillkommer en 6verteckningsoption
som styrelsen kan nyttja helt eller delvis vid 6verteckning
av Erbjudandet. Overteckningsoptionen uppgar till

5 024 025 aktier.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske fran och med den 28 januari
2020 till och med den 11 februari 2020. Styrelsen har ratt
att forlanga teckningstiden.

Handel med teckningsrdtter

Handel med teckningsratter kommer att ske pa First
North under perioden fran och med den 28 januari 2020
till och med den 7 februari 2020.

Handel med betald tecknad aktie (BTA)

Tecknade aktier benamns BTA till dess att Foretrades-
emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket
beraknas ske den 3 mars 2020. Handel med BTA
kommer att ske pa First North fran den 28 januari 2020
och till och med att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket.

Teckning utan féretrddesrditt

Anmalan om teckning av aktier utan foretradesratt ska
ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill sdga fran och med den 28 januari
2020 till och med den 11 februari 2020.
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Tilldelningsprinciper

| det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod av
teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning for
teckning utan stdd av teckningsratter. Tilldelning

sker dd i féljande ordning:

(i) I forsta hand ska tilldelning ske till dem som dven tecknat
aktier med stod av teckningsratter, oavsett om de var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, i forhal-
lande till det antal teckningsratter som utnyttjats for
teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

(ii) 1 andra hand ska tilldelning ske till andra som endast
tecknat aktier utan stod av teckningsratter. For det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske i forhdllande till det antal aktier som var och en
har tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

(iii) I tredje och sista hand ska tilldelning ske till de parter
som garanterat Foretradesemissionen, i forhallande till
stallda garantiutfastelser.

Utspddning

For befintliga agare som inte deltar i Foretrades-
emissionen innebar detta en utspadning om 43 procent
av aktiekapitalet och rosterna vid fullteckning av Fore-
tradesemissionen. Vid fullt utnyttjande av 6vertecknings-
optionen blir den totala utspadningen 46 procent.

Uppskattade kostnader
Bolagets totala emissionskostnader beraknas uppga till
cirka 6,6 MSEK

Kostnader som dldggs investerare
Inga kostnader foreligger for investerare som deltar i
Erbjudandet.

4.2 Motiv till erbjudandet och anvdandning

av emissionslikvid
Motivet till Erbjudandet ar att fortsatta utveckla Svenska
Aerogel till ett marknadsdrivet tillverkningsbolag, varav
Bolaget genomfor en foretradesemission om cirka
50,2 MSEK fore emissionskostnader. Steg ett av fyra
avslutades i oktober 2019 da den forsta modulen MPP
2019 var pd plats i fabriken i Gavle. Den investeringen ger
Bolaget mojlighet att producera de volymer som efter-
fragas fran marknaden. Emissionslikviden och eventuell
overteckningslikvid avses i huvudsak att anvandas enligt
nedan ungefarliga fordelning, dar forsta prioritet ar att
betala av den bryggfinansiering Bolaget ingick under
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november 2019. Férdelningen satts i relation till den
kommande utvecklingen pa marknaden da en snabb
utveckling ger storre majligheter till att accelerera
planerade investeringar mot en fullskalig anlaggning.

1) Betala av Bolagets bryggfinansiering (38 procent).

2) Fortsatt expansion och effektivisering av produktions-
anlaggning (34 procent).

3) Overhead och driftskostnader fram till Bolagets
kassaflodesneutralitet (18 procent). Har inkluderas
dven patent-, konsult-, legala, och redovisningskost-
nader samt forskning och utveckling (FoU).

4) Intensifierad marknadsforing och forsaljning
(5 procent).

5) Utokat stad till kunder och partners for att intensifiera
produkt- och applikationsutveckling (5 procent).

De emissionsgarantier som har lamnats for Erbjudandet
uppgar totalt till cirka 35 MSEK, motsvarande 70,1
procent av Foretradesemissionen, innebarande att cirka
30 procent av Foretradesemissionen ej tacks av

garantier. For det fall Féretradesemissionen tecknas till
mer an 70 procent franfaller garantiatagandena. De totala
emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 6,6 MSEK
vilket sdledes innebdr en nettolikvid fran foreliggande
Erbjudande om cirka 43,6 MSEK vid full teckning.

Rddgivare och intressekonflikter

Eminova Partners dr finansiell rddgivare, Eminova Fond-
kommission ar emissionsinstitut och Térngren Magnell ar
legal radgivare till Bolaget i samband med Foretrades-
emissionen. Eminova Partners erhaller en pa forhand
avtalad ersattning for utforda tjdnster i samband med
Foretradesemissionen och Térngren Magnell erhdller
I6pande ersattning for utforda tjdnster. Darutover har
Eminova Partners eller Torngren Magnell inga ekonomiska
eller andraintressen i Foretradesemissionen. Utdver
ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen
kan genomforas framgangsrikt, bedéms det inte fore-
ligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.
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